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Resumen 

 
La presente investigación titulada: Gestión financiera y su influencia en la liquidez de la 

Cooperativa Agraria APROECO, Moyobamba, periodo 2018 - 2020, tuvo como objetivo 

determinar de qué manera la gestión financiera influye en la liquidez de la Cooperativa 

agraria APROECO, Moyobamba, periodo, 2018-2020, en cuanto a la metodología, la 

investigación es de tipo aplicada, de nivel descriptivo y correlacional, con un diseño no 

experimental, cuya población y muestra fue el acervo documentario, la técnica de 

recolección de datos empleada fue el análisis documental, cuyo instrumento fue el la guía 

de análisis documental. Los principales resultados muestran que el capital de trabajo de 

la Cooperativa tuvo un crecimiento ponderado de 4% en los tres periodos de estudio, 

asimismo, financiaba sus actividades con créditos adquiridos de Agrobanco a una tasa 

interés del 5% y en cuanto a la evolución de sus ratios de liquidez, fue constante y 

uniforme, pues no existe en ninguno de los tres ejercicios, morosidad alguna y ha 

cumplido con sus pagos en forma oportuna. Concluyó que la gestión financiera influye 

positivamente en la liquidez de la Cooperativa Agraria APROECO de la ciudad de 

Moyobamba periodo 2018-2020, demostrado mediante el análisis estadístico Chi 

cuadrado, en el que se obtuvo el valor de 140,000 y una significancia bilateral de 0,000 (p-

valor menor que 0.05), con la cual se acepta la hipótesis de investigación alterna, y se 

rechaza la hipótesis nula. 

 

 
Palabras claves: Gestión Financiera, liquidez, inventario, flujo de efectivo. 
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Abstract 
 

The present research entitled "Financial management and its influence on the liquidity of 

the Agrarian Cooperative APROECO, Moyobamba, period 2018 - 2020", aimed to 

determine how financial management influences the liquidity of the Agrarian 

Cooperative APROECO, Moyobamba, for the period 2018-2020. Regarding the 

methodology, the research is applied, descriptive and correlational, with a non-

experimental design. The population and sample consisted in the documentary collection, 

documentary analysis was used as the data collection technique, and the documentary 

analysis guide was used as an instrument. The main results show that the Cooperative's 

working capital had a weighted growth rate of 4% during the three periods under study; 

it also financed its activities with loans acquired from Agrobanco at an interest rate of 

5%, and the evolution of its liquidity ratios was constant and uniform, as there were no 

delinquencies in any of the three years and it has complied with its payments in a timely 

manner. It is concluded that financial management positively influences the liquidity of 

the APROECO Agrarian Cooperative of the city of Moyobamba period 2018-2020, 

evidenced by the Chi-square statistical analysis, in which the value of 140,000 was 

obtained and a bilateral significance of 0.000 (p-value less than 0.05), which accepts the 

alternate research hypothesis, and rejects the null hypothesis. 

 

Keywords: Financial Management, liquidity, inventory, cash flow.  
 

 



Introducción 

 
Respecto a la estructura de la investigación se basó en la Resolución N°612-2018- 

UNSM/CU-R/NLU que aprueba el Reglamento General de Investigación de la 

Universidad Nacional de San Martín, para proyectos de investigación, tesis, trabajos de 

investigación de suficiencia profesional y académicos. 

 

La Gestión Financiera engloba lo concerniente a la adquisición del dinero, a la 

inversión, administración y posesión del mismo, de manera que este sea manejado 

adecuadamente para que sea lucrativo, mediante una serie de acciones que permitan el 

cumplimiento de los objetivos establecidos (Chapi & Ojeda, 2017, p. 132). Por ello su 

objetivo se centra en la maximización del valor de la inversión realizada, en el apoyo en la 

toma de decisiones financieras empresariales, o ante una posible crisis pueda sobresalir sin 

presentar mayores inconvenientes desenvolviéndose adecuadamente frente a sus 

accionistas, proveedores, clientes, trabajadores, sociedad, etc. La finalidad de una adecuada 

gestión financiera es tener el control de la situación financiera de la entidad, mejorar el 

proceso de toma de decisiones, así como el nivel de logro de objetivo y metas 

organizacionales (Valle, 2020, p. 160). En cuanto a la variable liquidez, el autor Nava 

(2009), la define como la capacidad de pago que tiene la empresa para responder por las 

obligaciones contraídas a corto plazo; con el objetivo de establecer la facilidad o dificultad 

de la empresa, compañía u organización, para cubrir sus pasivos en el plazo inmediato, 

mediante la conversión en efectivo de sus activos, Asimismo su importancia radica en la 

proporción de información acerca del nivel de liquidez que posee la entidad; pues se puede 

presentar una situación de iliquidez, en la cual la organización no dispone de efectivo para 

la cancelación de sus obligaciones, cuya situación es contraproducente a los objetivos de la 

gestión financiera. 

 

Actualmente la gestión Financiera cumple un rol decisivo en las empresas, pues guarda 

relación con el uso y disponibilidad de los recursos, permitiendo diagnosticar el éxito o el 

fracaso de las actividades económicas desarrolladas por la empresa. La falta de liquidez, la 

falta de una planificación financiera e inversiones inmovilizadas generan la necesidad de 

contar con una adecuada gestión financiera que coadyuve a la toma de decisiones 

pertinentes y oportunas para el cumplimiento y ejecución de los objetivos planteados en la 

empresa. Contar con una adecuada gestión financiera para el empresariado en el mundo 
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representa un desafío, más aún si se trata de empresas emergentes que cuentan con sistemas 

administrativos débiles y escasos recursos económicos para hacerse de personal y 

tecnología necesaria que permita tener el control adecuado de sus recursos y actividades. 

 

El Perú siendo un país en vías de desarrollo cuenta con empresas que buscan alcanzar 

la eficiencia y eficacia en sus operaciones económicas asegurando su perdurabilidad en el 

mercado, a lo cual la adecuada gestión financiera es una herramienta útil para ayudar a 

conseguirlo. Pero la realidad de muchas empresas peruanas es otra, ya que el impacto de 

no contar con una adecuada gestión financiera les origina un bajo rendimiento operativo y 

por ende la disminución en sus beneficios económicos, generando que muchas de las 

empresas que presentan esta problemática lleguen a quebrar al no contar con la liquidez 

suficiente para cumplir con sus obligaciones en las fechas establecidas hacia sus 

proveedores, trabajadores e instituciones financieras. Es por ello la necesidad de que la 

empresa realice una adecuada gestión financiera de tal manera que se gestione y se obtenga 

la liquidez requerida. Sin embargo, a pesar de basar su trabajo en ello, muchas 

organizaciones son sensibles a sufrir algún desbalance financiero inadvertido, 

caracterizado por insolvencia o poca liquidez, como efecto de políticas financieras poco 

asertivas o por carencias en el desempeño estratégico, administrativo, productivo o 

financiero. 

 

En la región de San Martín, tal como lo afirma el autor Fernández (2017), el manejo 

financiero o la gestión financiera realizada por las empresas por lo general es de manera 

empírica, ya que no administran ni controlan los recursos que poseen, además no aseguran 

que estos recursos sean suficientes para cubrir los gastos netos para su correcto 

funcionamiento, afectando seriamente su posicionamiento en el mercado y la manera en 

que realizan sus actividades operativas. En cuanto a la liquidez las entidades no pueden 

hacer frente a sus obligaciones en el corto plazo adecuadamente, debido a las deficiencias 

que se encontraron en los procesos de planificación financiera, parámetros financieros, e 

inestabilidad de la empresa. La falta de liquidez que presentan las entidades hace que se 

generen desconfianza entre empresa 

 

- proveedores y empresa – trabajadores, pues estas no atienden eficientemente sus 

obligaciones contraídas. 
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El presente trabajo de investigación se desarrolla en la Cooperativa Agraria APROECO, 

ubicada en la región de San Martin, provincia de Moyobamba, dedicada al procesamiento 

y comercialización de café, la cual presenta deficiencias de gestión financiera y liquidez. 

En lo que respecta a los problemas que afronta la entidad sobre gestión financiera se tiene 

que: La Cooperativa Agraria APROECO tiene un capital de trabajo deficiente pues el 

manejo de su efectivo no es el adecuado, las cuentas por cobrar que tiene la entidad no son 

controladas y gestionadas adecuadamente, posee stocks inadecuados de inventarios 

pésimos. Así mismo la Cooperativa Agraria APROECO presenta problemas en cuanto al 

manejo de sus inversiones dificultando la solvencia eficiente de sus actividades operativas. 

De igual manera la Cooperativa Agraria APROECO presenta problemas concernientes a su 

financiamiento, puesto que los costes de los recursos adquiridos de terceros son muy 

elevados y afecta directamente el desarrollo de sus actividades. En lo que respecta a los 

problemas que afronta la entidad sobre liquidez se tiene que: La Cooperativa Agraria 

APROECO frecuentemente no cuenta con liquidez necesaria para atender sus obligaciones 

en el corto plazo representado por ratios financieros de liquidez defiendes como es el caso 

de la razón circulante, prueba ácida, prueba defensiva y capital de trabajo neto, lo 

cual conlleva a la toma de decisiones no tan acertadas en busca de solucionar dichos 

inconvenientes. 

 

Los problemas que afronta actualmente la Cooperativa Agraria APROECO se da por la 

falta de una planificación financiera y un análisis y evaluación periódica de su situación 

financiera en que se encuentre que coadyuve a la toma de decisiones pertinentes y 

oportunas para el cumplimiento y ejecución de los objetivos planteados. La entidad 

presenta mal manejo del capital de trabajo, por falta de estrategias de manejo de efectivo, 

cuentas por cobrar, y los inventarios; presenta deficientes inversiones, debido al débil 

conocimiento y predisposición de los directivos; asimismo presenta problemas con su 

financiamiento, ya que no se analiza adecuadamente los costos del capital de terceros al 

momento de apalancarse; en la entidad se evidencia falta de conocimiento sobre los ratios 

de liquidez por causa de la no realización de análisis oportuno y pertinentes sobre el 

mismo, entre otros aspectos similares,. Por ende, el propósito de la presente investigación 

es determinar la influencia de la gestión financiera en la liquidez de la Cooperativa Agraria 

APROECO, Moyobamba, periodo 2018-2020. 

 

El problema general de la investigación fue ¿De qué manera la gestión financiera influye 
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en la liquidez de la Cooperativa Agraria APROECO, Moyobamba, periodo 2018-2020? La 

hipótesis general es la Gestión financiera influye de manera deficiente en la liquidez de la 

Cooperativa Agraria APROECO, Moyobamba, periodo 2018-2020. Se utilizó las variables 

que comprendieron el presente trabajo y fue la variable independiente gestión Financiera y 

la variable dependiente liquidez. 

 

La justificación de la presente investigación radicó en la medida de que permitió la 

construcción de instrumentos para la recolección de la información de las variables, que 

podrán ser utilizadas para futuras investigaciones, además podrá ser utilizado como fuente 

de información, debido a que refleja una problemática dentro de la realidad de una empresa 

comercial y la información obtenida permitirá resolver problemas a futuro, que podrá 

presentarse en una o más realidades en toda la región San Martín. de esta manera, la 

presente investigación estará a disposición de todo aquel que pretenda investigar la misma 

línea, con la finalidad de mejorar resultados y procesos correspondientes en finanzas. 

 

En este sentido la información presentada en la presente investigación se consideró 

importante porque permitió tomar medidas estratégicas en materia tributaria en la empresa 

para reducir riesgos y mejorar su desempeño, además contribuyó a resolver el problema y 

comprobar que efectivamente la gestión financiera incide en la liquidez, la relevancia social 

del estudio fue que su aportación de información permitió que los empresarios puedan 

identificar el nivel de la gestión financiera y su influencia en la liquidez. 

 

El estudio tuvo como objetivo general: Determinar la influencia de la gestión financiera 

en la liquidez de la Cooperativa Agraria APROECO, Moyobamba, periodo 2018 - 2020. 

Como objetivos específicos: Conocer como es el manejo del capital trabajo de la 

Cooperativa Agraria APROECO, Moyobamba, periodo 2018- 2020; conocer como es el 

financiamiento de la Cooperativa Agraria APROECO, Moyobamba, periodo 2018- 2020; 

y conocer como es la evolución de los ratios de liquidez de la Cooperativa Agraria 

APROECO, Moyobamba, periodo 2018- 2020. Se aplicó el método deductivo. Las técnicas 

que se utilizaron fueron la entrevista y el análisis documental. los instrumentos fueron la 

lista de cotejo y la guía de análisis documental. 

 

La presente tesis se organizó en III capítulos: 
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CAPÍTULO I: REVISIÓN BIBLIOGRÁFICA, que contiene antecedentes de la 

investigación, bases teóricas y la definición de términos básicos. CAPÍTULO II: 

MATERIAL Y MÉTODOS, el cual contiene al tipo y nivel de investigación, población y 

muestra, las técnicas e instrumentos de recolección de datos, así como a las técnicas de 

procesamiento y análisis de datos. CAPÍTULO III: RESULTADOS Y DISCUSIÓN, que 

están expresados en tablas y figuras, con sus respectivos análisis e interpretación. 

Finalmente, sin numeración capitular la tesis contiene conclusiones, recomendaciones, 

referencias bibliográficas y anexos. 



CAPÍTULO I  

REVISIÓN BIBLIOGRÁFICA 

 

1.1. Antecedentes de la investigación A nivel internacional 

 

Hernández (2020), en su estudio titulado: Modelo de gestión financiera y su impacto 

en la reducción del riesgo de liquidez en la cooperativa de ahorro y crédito La 

Benéfica en el Carmen de Manabí (Tesis de pregrado). Pontifica Universidad católica 

del Ecuador, Ecuador. Tuvo como objetivo general implementar un modelo de 

gestión financiera que minimice el riesgo de liquidez en la cooperativa de ahorro y 

crédito La Benéfica Ltda, oficina el Carmen. El tipo de investigación fue descriptiva, 

de método inductivo y deductivo, diseño no experimental, la población y muestra 

fueron de 28 colaboradores de la entidad, la técnica empleada fue la encuesta y el 

instrumento fue el cuestionario. Concluyó que, el indicador de liquidez en el mes de 

julio refleja un incremento debido a los aumentos de los depósitos y la poca afluencia 

de socios por la emergencia sanitaria atendiendo en horarios normales. 

 

Lema (2020), la gestión financiera en la liquidez de la cooperativa de ahorro y crédito 

Kullki Wasi Ltda. (Artículo científico). Universidad Regional Autónoma de los 

Andes “UNIANDES”, Ecuador. Tuvo como objetivo determinar la incidencia de la 

gestión financiera en la liquidez de la cooperativa de ahorro y crédito Kullki Wasi 

Ltda., del año 2020. Tipo de estudio cuantitativo cualitativo, diseño no experimental, 

la población y muestra estuvo conformada 7 personas entre ejecutivos y empleados 

de la cooperativa, técnica empleada encuesta e instrumento cuestionario. Concluyó 

que al considerar la liquidez en la cooperativa de ahorro y crédito Kullki Wasi Ltda., 

la idea se proyecta a una serie de procedimientos que en su conjunto aportan para que 

la entidad 12 cuente con los recursos necesarios y desarrollo sus actividades de 

manera eficiente, considerando que la liquidez se encuentra asociada a la capacidad 

que la cooperativa posee para hacer frente a determinados escenarios. 

 

Mazabanda (2020), en su estudio: Gestión financiera y su incidencia en la liquidez de 

la cooperativa de ahorro y crédito “PILAHUIN LTDA”. (Tesis de pregrado) 

Universidad Regional Autónoma de los Andes “UNIANDES”, Ecuador. Tuvo como 
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objetivo general desarrollar una gestión financiera para el mejoramiento de los 

niveles de liquidez en la Cooperativa de Ahorro y Crédito Pilahuin Ltda., el tipo de 

investigación fue descriptivo, diseño no experimental con un enfoque cualitativo–

cuantitativo, la población y muestra se constituyó por 19 trabajadores de la 

cooperativa, la técnica de recopilación de datos fue la entrevista, cuyo instrumento 

fue la guía de entrevista. Concluyó que, la Cooperativa de Ahorro y Crédito Pilahuin 

Ltda. carece de una gestión financiera adecuada, por lo que la cooperativa es poco 

reconocida y por ende tiene menos oportunidades de crecer en el mercado financiero 

tanto como sus niveles de liquidez. 

 

Chicaiza (2018), en su estudio titulado: Gestión financiera y la toma de decisiones en 

la cooperativa de transporte “NIÑA MARÍA” del cantón Santiago de Píllaro de la 

provincia de Tungurahua. (Tesis de pregrado) Universidad Regional Autónoma de 

los Andes “UNIANDES”, Ecuador. Tuvo como objetivo principal desarrollar un 

modelo de gestión financiera en la Cooperativa de Transportes Niña María del 

Cantón Santiago de Píllaro para la adecuada toma de decisiones, el tipo de 

investigación fue de campo y descriptiva, con un diseño explicativo, la población y 

muestra estuvo conformada 63 personas entre personal administrativo y socios de la 

cooperativa, las técnicas de recolección de datos fueron la observación, la encuesta 

y la entrevista, cuyos instrumentos fueron la guía de observación, el cuestionario y la 

guía de entrevista. Concluyó que la cooperativa no cuenta con una planificación 

estratégica bien definida ya que provoca el desconocimiento por parte de los socios 

de la misión, visión y objetivos claros a los cuales quiere llegar, de la misma manera 

desconocer de las fortalezas, oportunidades, debilidades y amenazas en las cuales se 

puede presentar a la cooperativa. 

 

1.1.1. A nivel nacional 

Reyna et al. (2020), En su trabajo de investigación: “La gestión financiera y su 

influencia en la liquidez de la cooperativa de ahorro y crédito santo cristo de 

Bagazán sede Chachapoyas – 2020”. (Tesis de pregrado). Universidad Cesar 

Vallejo, Moyobamba, Perú. Tuvo como objetivo general determinar la relación entre 

la gestión financiera y liquidez de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Santo Cristo 

de Bagazán sede Chachapoyas – 2020, la investigación fue de tipo aplicada, diseño 
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no correlacional, de corte transversal, con enfoque cuantitativo y de nivel 

correlacional causal, la población estuvo conformada por los trabajadores, la 

técnica empleada fue la encuesta, cuyo instrumento fue el cuestionario. Concluyó 

que, el valor del Rho de Spearman obtenido es de 0,645 y el valor de la Sig., es 

menor al 0,05, exponiendo que el nivel de relación de la gestión financiera es 

significativa directa con la liquidez, esto revela que, mientras se lleve a cabo una 

gestión financiera eficiente entonces se dispondrá de una liquidez adecuada que a su 

vez permitirá a la entidad maximizar sus utilidades. 

 

Portilla (2019), En su trabajo de investigación: “La educación financiera de los 

socios y su relación con la gestión financiera en la cooperativa de ahorro y crédito 

“Santo Domingo de Guzmán del Cusco”, periodo 2016.”. (Tesis de pregrado). 

Universidad Nacional de San Antonio Abad del Cusco, Cusco, Perú. Cuyo objetivo 

general fue Determinar la relación de la educación financiera con la gestión 

financiera en la cooperativa de ahorro y crédito “Santo Domingo de Guzmán del 

Cusco”, periodo 2016, la investigación fue tipo aplicada, diseño no experimental, de 

alcance descriptivo correlacional, la población objeto de estudio estuvo conformada 

por 51 961 socios y la muestra por 245 socios, la técnica de recolección de datos fue 

la encuesta cuyo instrumento fue el cuestionario. Concluyó que, existe relación 

directa entre la educación y gestión financiera, al grado en cómo se mejora el 

conocimiento financiero, habilidades, actitudes; los cuales generan un bienestar 

financiero en los socios de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Santo Domingo de 

Guzmán del Cusco, lo cual es validado por el coeficiente de correlación de Pearson, 

cuyo valor R=0,899 y con un p valor p=0,000. 

 

Mori (2019), en su estudio: “La gestión financiera y su incidencia en la liquidez de 

la agencia puente piedra del banco financiero del Perú – sector lima norte 2017”. 

(tesis de pregrado) Universidad Privada del Norte. Lima, Perú. Cuyo objetivo 

general fue determinar la gestión financiera y su incidencia en la liquidez de la 

agencia Puente Piedra del Banco Financiero el Perú – Sector Lima Norte 2017. La 

investigación fue de tipo aplicada con un diseño no experimental, el método 

utilizado fue el análisis cuantitativo, población y muestra de 5 ejecutivos de 

personal administrativo; tuvo como técnica a la entrevista, cuyo instrumento de 

recolección de datos fueron el cuestionario. En conclusión, la interpretación 
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realizada se puede observar que en el 2017 se obtuvo una excelente utilidad, por lo 

cual los estados financieros arrojaron ganancias en el primer trimestre, de los cuales 

al semestre se pudo observar que la agencia comenzó arrojar negativo en los índices 

de gestión administrativa. se puede terminar que la gestión financiera tiene un gran 

porcentaje de incidencia sobre la agencia de Puente Piedra del Banco Financiero 

del Perú. 

 

Senador (2018), En su investigación: “Modelo de gestión financiera para mejorar 

la liquidez de la cooperativa de ahorro y crédito Red Únicas De Lambayeque-

2017”. (Tesis de pregrado). Universidad Señor de Sipán, Pimentel, Perú. Cuyo 

objetivo general fue determinar que el modelo de gestión de cobranzas mejora la 

liquidez de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Red Únicas de Lambayeque-2017, 

el de tipo de investigación fue cuantitativa, diseño experimental, la población objeto 

de estudio conformada por 109 créditos y una muestra de 86, técnicas análisis 

documental y la encuesta, cuyos instrumentos fueron la guía de análisis documental 

y el cuestionario. Concluyo que no se logra la recuperación de los créditos siendo 

flexibles ante el incumplimiento de pago de los socios. Esto demuestra que se debe 

implementar un modelo de gestión de cobranzas, el cual ayuda con todo el proceso 

de recuperación, desde la evaluación de los socios hasta el pago de los créditos. 

 

Uriarte (2018), En su estudio: “Gestión financiera para mejorar la liquidez de una 

empresa de servicios de transporte, Lima 2018”. (Tesis posgrado). Universidad 

Norberto Wiener. Lima, Perú. Cuyo objetivo general fue proponer el diseño de un 

proceso de gestión financiera para el mejoramiento de la liquidez en una empresa de 

servicios de transporte, Lima 2018, la investigación fue de enfoque cualitativo 

cuantitativo de nivel descriptiva explicativa con el diseño de investigación no 

experimental de tipo proyectiva, la población estuvo conformado por 3 personas del 

área de contabilidad y se concluye que, con respecto a la propuesta planteada se 

logrará dar solución a los problemas detectados en la empresa que generan la 

disminución de la liquidez, con la finalidad de optimizar los recursos económicos 

para obtener mejores resultados y de esta manera la empresa lograra cumplir todos 

sus objetivos desarrollando las actividades así como realizando estudios de 

mercado, replanteando los objetivos y metas, mejorando el control de los activos y 

pasivos. 
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1.1.2. A nivel local 

Amasifuén (2020), en su estudio: “Gestión de capital de trabajo y su incidencia en 

la liquidez de la Cooperativa Agraria Cacaotera ACOPAGRO Juanjuí, 2019“. (Tesis 

de pregrado). Universidad César Vallejo. Tarapoto, Perú. Cuyo objetivo general fue 

determinar la incidencia de la gestión de capital de trabajo en la liquidez de la 

cooperativa Agraria Cacaotera ACOPAGRO Juanjuí, 2019, el tipo de investigación 

fue aplicada, diseño no experimental, la población y muestra estuvo conformada por 

el gerente general y el contador de la cooperativa, la técnica de recolección de datos 

fue la encuesta cuyo instrumento fue el cuestionario. Concluyó que la gestión de 

capital de trabajo mantiene una incidencia negativa sobre la liquidez de la 

cooperativa Agraria Cacaotera ACOPAGRO Juanjuí, durante el 2019, debido a que, 

frente a las múltiples deficiencias presentadas, la cooperativa obtuvo 1.91 para la 

liquidez corriente, mismas que, de haberse evitado, hubiera generado un valor de 

2.34, por lo que, de este modo, se acepta la hipótesis general establecida.  

 

Flores y Reátegui (2020), en su trabajo de investigación: “Gestión de Capital de 

Trabajo y Liquidez de la Empresa Industrial Oro Verde S.A.C., periodo 2019“. 

(Tesis de pregrado). Universidad César Vallejo. Tarapoto, Perú. Tipo de estudio 

básico, con un diseño no experimental, la población y muestra fue el acervo 

documentario y 6 colaboradores administrativos, las técnicas de recolección de datos 

fueron el acervo documentario y la encuesta, cuyos instrumentos fueron la guía de 

análisis documental y el cuestionario. Concluyó que, el nivel bajo que tiene la 

gestión de capital de la empresa, se debe a diversos problemas dentro del manejo del 

efectivo, el control existencias y la falta de supervisión en los movimientos de 

tesorería, ocasionados principalmente la falta de políticas, registro y seguimiento 

constante en cada una de las actividades que se realizan en estos aspectos. 

 

Shica y Castro (2019), en su trabajo de investigación: “Evaluación de la gestión 

financiera y su incidencia en la liquidez en el Instituto Hipólito Unanue, Tarapoto - 

2017“. (tesis de pregrado). Universidad Cesar Vallejo. Tarapoto, Perú. Cuyo 

objetivo general fue determinar la incidencia de la gestión financiera con la liquidez 

del instituto Hipólito Unanue, Tarapoto - 2017, el tipo de investigación fue aplicada 

de enfoque cuantitativa, con un diseño no experimental de corte transversal. La 

población y muestra fue acervos documentarios. Se concluyó que, la gestión 
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financiera incidió en la liquidez del Instituto Hipólito Unanue, Tarapoto; esto fue 

identificado a partir de la aplicación de los instrumentos de recolección de datos 

tales como: la entrevista y guía de observación; evidenciando deficiencias con 

respecto a las cuentas por cobrar, inventarios y cuentas por pagar; este hecho se vio 

reflejada en las obligaciones a corto plazo, siendo analizadas en los ratios de liquidez 

general, prueba ácida y prueba defensiva de 1.34 ; 1.38 y 0.07 respectivamente en 

los periodos 2016 – 2017. 

 

Campodónico y Arévalo (2019), en su estudio: “Gestión de cobranza y liquidez de 

la empresa Berean Service S.A.C. En la ciudad de Tarapoto periodos 2017-2018“. 

(Tesis de pregrado). Universidad Nacional de San Martin. Tarapoto, Perú. Cuyo 

objetivo general fue determinar la incidencia de la gestión de cobranza en la liquidez 

de la empresa BEREAN SERVICE S.A.C. en la ciudad de Tarapoto periodos 2017 

– 2018, el tipo de investigación fue de tipo aplicada con un nivel descriptivo y con 

un diseño no experimental de tipo correlacional, La población y muestra estuvo 

conformada por 2 colaboradores del área de cobranza. Se concluye que, la gestión 

de cobranza incide negativamente en la liquidez de la empresa BEREAN SERVICE 

S.A.C. en la ciudad de Tarapoto periodos 2017 – 2018, por cuanto se evidenció 

deficiencias en la gestión de cobranzas que afectaron a la liquidez de la empresa. 

 

Flores et al. (2019), en su trabajo de investigación: “Gestión Financiera y la 

rentabilidad de la empresa Plásticos Noeplast, Tarapoto, año 2017”. (tesis de 

pregrado). Universidad Cesar Vallejo. Tarapoto, Perú. Cuyo objetivo general fue 

realizar el análisis de la gestión financiera implementada por la gerencia y cuanto 

incide en la rentabilidad de la entidad Plásticos Noeplast, Tarapoto, año 2017, la 

investigación fue de tipo descriptivo con un diseño no experimental el instrumento 

fue el cuestionario, la población y muestra estará representada por 4 departamentos 

y 23 colaboradores de la entidad. Concluyó que, la administración financiera incide 

de manera negativa sobre la rentabilidad en s/ 132,618.32 soles debido a que existe 

un mal uso de los recursos esto ha generado la insolvencia que estaba en progreso 

esto causó que las operaciones de la empresa se encuentren un poco saturadas, de 

esta manera no genera progreso para la entidad y afecta gravemente en la 

rentabilidad. 
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1.2. Bases teóricas 

 

1.2.1. Gestión Financiera 

Según el autor Córdoba (2012), la gestión financiera es la disciplina que se ocupa 

de determinar el valor, tomar decisiones y realizar acciones que tienen que ver con 

los medios financieros necesarios en las tareas de la organización, lo que incluye 

adquirirlos, invertirlos y administrarlos, convirtiendo la misión y visión en 

operaciones monetarias, a través de la gestión del efectivo, los recursos y el 

financiamiento de la empresa (p. 3), Así mismo Terrazas (2009), define la gestión 

financiera como la actividad que se realiza en una organización y que se encarga 

de planificar, organizar, dirigir, controlar, monitorear y coordinar todo el manejo de 

los recursos financieros con el fin de generar mayores beneficios y/o resultados. El 

objetivo es hacer que la organización se desenvuelva con efectividad, apoyar a la 

mejor toma de decisiones financieras y generar oportunidades de inversión para la 

organización (p. 57). 

 

Los autores Carrillo, Alarcón y Tapia (2017) definen la gestión financiera como un 

proceso que comprende la recopilación, interpretación, comparación y estudio de 

los estados financieros y datos operacionales de un negocio que conlleva a la 

administración de activos que tiene una empresa o una organización social dedicada 

al comercio, a la industrial o a la prestación de servicios, que permite mantener 

regularizada su actividad, con el propósito de lograr su estabilidad y crecimiento, 

especialmente en el ámbito de la rentabilidad (p. 3), en cambio Fajardo & Soto 

(2017) define la gestión financiera como aquella administración de recursos que 

posee la empresa, cuya responsabilidad se asigna a una persona conocida como 

gestor o contralor, el cual es el encargado de administrar financieramente la 

empresa, llevando un control adecuado de los ingresos y los egresos que concurre 

en la organización, teniendo como contraparte la maximización de los recursos 

económicos de la misma (p. 45). Córdoba (2016) define la gestión financiera como 

aquella disciplina que se encarga de determinar el valor y tomar decisiones en la 

asignación de recursos, incluyendo adquirirlos, invertirlos y administrarlos (p. 4) 

Para Turyahebwa, Sunday & Ssekajugo (2013) la gestión financiera se 

conceptualiza como prácticas de gestión de capital de trabajo, prácticas de 

financiación, prácticas de inversión, prácticas de información financiera y prácticas 
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de información contable. Un efecto multiplicativo de todos los constructos de la 

gestión financiera tendría una influencia razonable en la rentabilidad de las pymes 

(p. 4), el campo de la gestión financiera describe cómo los administradores de 

dinero planifican e implementan recursos para cumplir las demandas (Rajna, 2011, 

p. 15), la gestión financiera se define como uso eficiente de un recurso económico 

importante (Paramasivan & subramanian, 2015, p. 3). 

 

Importancia de la gestión financiera 

Córdoba (2012), La importancia de la gestión financiera es evidente al enfrentar y 

resolver el dilema Liquidez - Rentabilidad, para proveer los recursos necesarios en 

la oportunidad precisa; con la toma de decisiones más eficiente de dicha gestión y 

para que se aseguren los retornos financieros que permitan el desarrollo de la 

empresa. La gestión financiera es de gran importancia para cualquier organización, 

teniendo que ver con el control de sus operaciones, la consecución de nuevas 

fuentes de financiación, la efectividad y eficiencia operacional, la confiabilidad de 

la información financiera y el cumplimiento de las leyes y regulaciones aplicables 

(p. 6) 

 

Objeto fundamental de la gestión financiera  

Además, Carrillo, Alarcón y Tapia (2017) mencionan que el objeto fundamental de 

la gestión financiera, es optimizar en todo momento el valor de la organización 

productiva; esto no quiere decir simplemente el de obtener mayores utilidades; sino, 

que la valoración del ente debe ser aplicado en todos los ámbitos (p. 3), así mismo 

Rodríguez (2016) establece que objetivo de la gestión financiera es identificar los 

aspectos económicos y financieros que muestran las condiciones en que opera una 

empresa con respecto al nivel de liquidez, solvencia, endeudamiento, eficiencia, 

rendimiento y rentabilidad, facilitando la toma de decisiones gerenciales, 

económicas y financieras en la actividad empresarial (p. 591), de la misma manera 

Fajardo & Soto (2017) mencionan que el objetivo esencial de la gestión financiera 

dentro de las entidades, es la maximización de la riqueza organizacional como 

efecto de la sinergia de todas las áreas funcionales de las organizaciones; esto se da 

por la consecuencia de la optimización de las decisiones, tales como las de 

administración, inversión, financiación y dividendos (p. 47). 
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Funciones de la gestión financiera 

Terrazas (2009) la gestión financiera es responsable de asignar los fondos para los 

activos corrientes y los activos fijos; es capaz de obtener la mejor mezcla de 

alternativas de financiación y de desarrollar una política de dividendos apropiada 

dentro del contexto de los objetivos de la institución, se traduce en una 

maximización de la riqueza en la empresa y los accionistas de ella; sin embargo es 

pertinente aclarar que desde la perspectiva del planteamiento sistémico e integral, 

debe ser enfocado sin descuidar el nexo y la ligazón que debe existir con las otras 

áreas de la organización tal como lo que concierne al recurso humano, como riqueza 

vital y fundamental de la organización. Es decir, y para ponerlo, en otros términos, 

los responsables de la gestión financiera, no pueden simplemente enfocarse en la 

riqueza y utilidades y obviar el proceso de considerar elementos como la 

satisfacción laboral, personal y humana; se debe propiciar una concepción ecléctica 

que permita a las direcciones encarar este proceso de una manera técnica pero 

humana (p. 58). 

 

Así mismo los autores Hernández, Espinosa & Salazar (2014) mencionan que la 

función de la gestión financiera consiste en planificar, organizar, dirigir y controlar 

las actividades económicas que generan flujos de efectivo como resultado de la 

inversión corriente y el financiamiento requerido para sostener esta inversión, a 

partir de la toma de decisiones financieras de corto plazo. Todo ello con el objetivo 

de lograr la estabilidad en el binomio riesgo/rentabilidad y, en última instancia, 

aportar a la organización de la maximización de la riqueza (p. 2). es una 

herramienta que busca elevar la eficiencia económica empresarial, capaz de 

provocar un impacto positivo en el  presupuesto. 

 

Importancia de la gestión financiera 

Según Carrillo, Alarcón y Tapia (2017) la importancia de la gestión financiera en 

las empresas radica en el conocimiento y experiencia en la Administración de 

Negocios; por cuanto conlleva, a ser eficientes, efectivos y económicos en la 

conducción de sus negocios (p. 2), de la misma manera Córdoba (2016) menciona 

que es importante una adecuada gestión financiera en una empresa porque adquiere, 

conserva y manipula dinero en sus diferentes modalidades o a través de sus diversas 

herramientas, ya que esta requiere de recursos financieros para suplir las 
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necesidades. Para la obtención de la financiación hace uso de las tácticas 

financieras, involucrando recursos internos y externos para así lograr sus objetivos 

apropiados, elevando su eficiencia y rentabilidad (p. 3), en cambio Fajardo & Soto 

(2017) afirma la importancia de la gestión financiera radica en la identificación de 

los aspectos financieros, tales como: la planificación estratégica con base a los 

análisis financieros, indicadores financieros como el punto de equilibrio, el tiempo 

de recuperación, el VAN y la TIR, además los pronósticos de ventas y la de gastos 

(p. 46). 

 

Actividades que integran la gestión financiera 

Álvarez & Meneses (2014) mencionan las actividades que están relacionadas con 

la gestión financiera para un adecuado desempeño empresarial y son determinar las 

necesidades de recursos financieros (evaluar los recursos disponibles y las 

necesidades de financiación externa), conseguir financiamiento de la manera más 

beneficiosa para la organización, considerando los costes, plazos y otras 

condiciones contractuales, las condiciones fiscales y la estructura de la empresa, 

utilizar adecuadamente los recursos financieros, incluyendo los excedentes, para 

mantener una estructura financiera equilibrada y adecuados niveles de eficiencia y 

rentabilidad, el análisis financiero y el análisis con respecto a la viabilidad 

económica y financiera de las inversiones (p. 39), la gestión financiera es un 

componente clave para hacer que nuestro dinero trabaje para nosotros, esto requiere 

planificación, La planificación es el proceso de hacer un procedimiento de 

establecimiento adecuado para hacer cosas y seguirlas para lograr los objetivos o 

metas esperados (Minohsamy, 2015, p. 2). 

  

Gestión financiera y toma de decisiones. 

En cuanto a las decisiones que abarca la gestión financiera Álvarez & Meneses 

(2014) mencionan que existen las decisiones de corto plazo que son de operación, 

inversión y financiamiento y de largo plazo, que permitirán el cumplimiento de los 

objetivos y la continuidad de la empresa. 1. Decisiones de Inversión, se debe decidir 

qué proyectos de inversión se desarrollarán. Las decisiones a corto plazo están 

relacionadas con el capital de trabajo necesario para llevar a cabo el proyecto y 

cumplir con las respectivas obligaciones con proveedores y trabajadores. A largo 

plazo, las decisiones de inversión tienen como objetivo asegurar la continuidad de 
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la empresa mediante la evaluación de los montos a asignar para las investigaciones 

de mercado y el desarrollo de nuevos productos; los activos fijos necesarios para 

actualizar la tecnología y la inversión necesaria en el desarrollo organizacional. 2. 

Decisiones de financiamiento, se deben tomar para obtener los fondos necesarios 

para realizar las distintas actividades de la empresa. Cabe destacar que estos fondos 

son distintos a los obtenidas directamente de su operación y la decisión sobre qué 

fuente de financiamiento se utilizará dependerá de la aplicación que se quiera dar al 

mismo (p. 40) 

 

En cambio, Fajardo & Soto (2017) menciona las decisiones que se deben tomar en 

una adecuada gestión financiera: 1. Decisión de inversión, decisión más esencial de 

la empresa ya que por la cual el director financiero, decide invertir en bines 

necesarios para la operatividad de la empresa, 2. Decisión financiera, decisión por la 

cual el director financiero, de acuerdo a la que más beneficios de endeudarse tenga 

con relación a las tasas y plazos de pago, 3. Decisión administrativa, esta decisión, 

es donde el director financiero administra los bienes para iniciar con la operaciones 

de la empresa (p. 46) la finalidad de la gestión financiera es tomar decisiones sobre 

las inversiones y financiación que corresponde a una empresa respecto a un periodo 

de tiempo que constituye a un valor circulante, en cumplimiento con la capacidad 

económica (Huacchillo, Ramos, & Pulache, 2020, p. 358) 

 

Modelo de Gestión Financiera 

Terrazas (2009) describe un modelo de gestión financiera para lo cual presentó sus 

fases y tenemos: 1. Fase de Planificación, es una de las más importantes del 

proceso, porque aquí se generan las políticas genéricas y estratégicas de la 

organización. No podemos planificar ni presupuestar financieramente nada, si no 

tomamos en consideración los objetivos estratégicos de la institución. Esta fase la 

dividimos en dos: La planificación de actividades y la planificación financiera. 2. 

Fase de Ejecución y Análisis, esta fase debe ser hecha en base a la preparación 

presupuestaria previa; como se constituye en un proceso sobre la marcha, debe ser 

preparado en función al desarrollo de estados y balances que permitirán registrar la 

información económico-financiera de la organización. Un ejemplo de estos reportes 

se muestra en los siguientes cuadros que presentan el Estado de Resultados y el 

Balance General de una empresa. 3. Fase de Control y Decisión, se constituye en 
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una etapa ex – post del modelo; se trata de enfocarse en el monitoreo de las acciones 

realizadas y apoyar de manera importante a la toma de decisiones. (p. 68). 

Córdoba (2012) menciona que la gestión financiera está relacionada con la toma de 

decisiones relativas la definición de los requerimientos de recursos financieros, que 

incluye el planteamiento de las necesidades, descripción de los recursos 

disponibles, previsión de los recursos liberados y cálculo de las necesidades de 

financiación externa. La obtención de la financiación más conveniente, desde el 

punto de vista de costos, plazos, aspectos fiscales y estructura financiera de la 

organización. La adecuada utilización de los recursos financieros en términos de 

equilibrio, eficiencia y rentabilidad (p. 3), de la misma manera Terrazas (2009) 

afirma que la gestión financiera es una poderosa herramienta de ayuda a la toma de 

decisiones y debe ser encarada de manera sistémica y metodológicamente clara 

para permitir diferentes tipos de análisis en la organización (p. 71), al igual que los 

autores Cabrera, Fuentes & Cerezo (2017) afirman que la gestión financiera está 

relacionada con la toma de decisiones relativas al tamaño y composición de los 

activos, al nivel y estructura de la financiación y a la política de los dividendos (p. 

228). 

 

Así mismo para Maldonado, Zambrano & Bernal (2017) la gestión financiera ayuda 

a una organización a tomar decisiones para asignar de mejor manera los recursos 

disponibles, de esta forma podrán determinar sus necesidades, y el empresario 

contará con información suficiente que permitirá analizar y considerar la mejor 

opción para invertir o realizar cambios en su empresa (p. 3). 

 

Elementos que facilitan la tarea de la gestión financiera   

Según los autores Morales y Morales (2014), mencionan aquellos elementos que 

facilitan la gestión financiera que son: El conocimiento de la tesorería, el resultado 

de la gestión de activos circulantes, detalle del pago de los impuestos, el proceso 

de datos y la contabilidad, además el administrador debe saber ubicar de manera 

temporal excedentes de caja, para ello se apoya a través del establecimiento de 

políticas financieras, que facilitan la toma de decisiones cuando delega actividades 

en los subalternos (p. 9), Es por ello que se puede mencionar que la gestión 

financiera dentro de una organización funciona como una herramienta que provee 

varios puntos de vista, que permite el análisis, diagnóstico e incide en la toma de 
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decisiones, definiendo metas y objetivos que se desean obtener y preparando a la 

organización para adecuarse a los cambios del entorno competitivo (Maldonado, 

Zambrano & Bernal, 2017, p. 3) 

 

Así mismo Ortiz y Mendoza (2010), indicó que las entidades para desarrollar una 

óptima gestión financiera deben manejar adecuadamente su Capital de Trabajo: 

Se puede decir que una empresa tiene un Capital de Trabajo cuando sus activos 

corrientes son mayores que sus pasivos a corto plazo (p. 44). Añadido a ello los 

autores Gitman y Joenhk (2009), establecen que para una gestión financiera óptima 

deben considerar también las Inversiones y el Financiamiento, para lo cual se 

conceptualiza las Inversiones: Una inversión es esencialmente cualquier 

instrumento en el que depositan fondos con la expectativa de que genere ingresos 

positivos y/o conserve o aumente su valor. y en cuanto al Financiamiento: El 

financiamiento viene siendo el conjunto de recursos monetarios financieros 

utilizados para llevar a cabo una actividad económica, con la característica de que 

generalmente se trata de sumas tomadas a préstamo que complementan los recursos 

propios. 

 

Relación de la gestión financiera con otras disciplinas 

Fajardo & Soto (2017), establecen que la gestión financiera se relaciona con: 1. la 

economía, La relación es adherida, debido a que los gestores financieros deben 

entender la estructura económica como son: la micro y macroeconomía, porque los 

indicadores de la microeconomía se encuentran inmersos dentro de las empresas 

(consumidores, empresas, trabajadores, mercado), mientras que los indicadores de 

macroeconomía están presentes en la realidad o situación de un país. 2. la 

contabilidad, siendo esta una de las bases fundamentales de la administración 

financiera, por la cual se puede tener una idea de cómo está la empresa económica y 

financieramente, con base a los estados financieros de la entidad u organización, 

que se utilizan junto con los ratios financieros para la toma de decisiones de 

inversión, administración y financiamiento de la empresa y 3. la administración, al 

hablar de la administración no solamente estamos hablando de la planificación, 

organización, dirección, coordinación, control y evaluación de las operaciones 

generales de la empresa o simplemente se suele pensarse en las decisiones relativas 

al personal (p. 52). 
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Dimensiones de la variable Gestión financiera 

Según el autor Córdoba (2012), la gestión financiera tiene las siguientes 

dimensiones: 

 

Capital de trabajo: Es un elemento fundamental para el progreso de las empresas, 

porque mide en gran parte el nivel de solvencia y define un margen de seguridad 

razonable para las expectativas de los gerentes y administradores, de alcanzar el 

equilibrio adecuado entre los grados de utilidad y el riesgo que maximizan el valor 

de la organización. Así también el capital de trabajo es la capacidad líquida que 

necesita una organización para afrontar los gastos operativos que aseguren su 

funcionamiento y representa el flujo financiero a corto plazo, participando en el 

estudio de la estructura financiera (p.188). 

Financiamiento: es el acto de dotar de dinero y de crédito a una empresa, 

organización o individuo; es decir, conseguir recursos y medios de pago para 

destinarlos a la adquisición de bienes y servicios necesarios para el desarrollo de 

las correspondientes funciones. Es decir, si existe una forma saludable de financiar 

una empresa es a base de los propios recursos generados por la explotación del 

negocio. Al menos teóricamente, los ingresos deben cubrir los gastos y las 

amortizaciones, y dejar un beneficio a la empresa. Este beneficio puede ser 

distribuido a los socios en pago a su aportación de capital. Sin embargo, es muy 

recomendable reinvertir estos beneficios en el propio negocio para cubrir 

necesidades financieras (p. 309). 

Inversiones: es toda materialización de medios financieros en bienes, para ser 

utilizados en el proceso productivo de una empresa y que los desembolsos de recursos 

financieros son destinados a la adquisición de instrumentos de producción, que la 

empresa va a utilizar durante varios períodos económicos. también la acción de 

invertir implica la colocación de un determinado capital, del cual, se espera un 

rendimiento en determinado tiempo, este rendimiento se da por obtención de 

intereses, dividendos o diferencia de precios, por un precio de venta mayor al precio 

que fue adquirido. Además, las inversiones tienen un plazo establecido; puede ser 

una colocación a corto plazo que es muy efectiva, o también, las colocaciones a plazo 

largo, que conllevan un poco más de riesgo porque no se puede tener certeza sobre 

el comportamiento del mercado, en el futuro (p. 248). 
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1.2.2. Liquidez        

De acuerdo con el autor Córdoba (2012), la liquidez se define como la rapidez o 

facilidad que tiene un activo de convertirse en efectivo, por ende, una empresa con 

buena liquidez tiene la capacidad que tiene para satisfacer sus obligaciones a corto 

plazo. Implica, por tanto, la habilidad para convertir activos en efectivo y pagar sus 

obligaciones, en esencia se busca comparar las obligaciones de corto plazo con los 

recursos de corto plazo, disponibles para satisfacer dichas obligaciones (p. 100). La 

liquidez representa la agilidad que tiene la empresa para cubrir sus obligaciones 

financieras a corto plazo (Herrera, 2016, p. 153). 

 

Asimismo, el autor Roman (2012), sostiene que la liquidez es la capacidad de pago 

que tiene la empresa para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo (p. 33), de 

la misma manera, Nava (2009), menciona que la liquidez está dada por la facilidad 

o dificultad de convertir un activo en dinero efectivo en forma inmediata y sin que 

sufra pérdida significativa de su valor, esto indica que mientras más fácil sea 

convertir un activo en efectivo más líquido será ese activo (p. 7). La liquidez de 

una empresa representa la agilidad que tiene para cumplir con sus obligaciones de 

corto plazo a medida que estas alcancen su vencimiento. La liquidez se refiere a la 

solvencia de la situación financiera general de la empresa, es decir, la habilidad con 

la que puede pagar sus cuentas (Gitman & Chad, 2012, p. 65). Así mismo la liquidez 

se requiere para la marcha correcta de la organización, así como también para el 

cumplimiento oportuno de sus obligaciones con terceros a corto plazo. Esto le 

permitirá a la empresa anticiparse a contingencias negativas que pudieran 

presentarse y tomar las decisiones correctivas oportunamente, sin causar efecto 

negativo en los resultados económicos (Calderón y Sosa, 2015, p.48) 

 

Así mismo para los autores García y Galarza (2017), definen a la liquidez como la 

disposición inmediata de fondos financieros y monetarios para hacer frente a todo 

tipo de compromisos. Todas las empresas tienen un origen de sus fondos y 

utilización de los mismos y necesitan contar con suficiente efectivo para pagar su 

deuda, pero también si tiene dinero en exceso que no pierda su valor en el tiempo. Es 

por ello que existen varias formas de invertir en el sistema financiero mexicano en 

forma inmediata sin pérdida significativa de su valor. Si la empresa es eficiente en 

su gestión financiera va estar al pendiente para invertir sus sobrantes en los valores 
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negociables existente en el mercado y estar al pendiente de sus faltantes en sus flujos 

de caja (p. 10). 

 

Córdoba (2012), menciona que los Ratios de liquidez miden la capacidad de pago 

que tiene la empresa para hacer frente a sus deudas de corto plazo. Es decir, el 

dinero en efectivo de que dispone, para cancelar las deudas. Expresan no solamente 

el manejo de las finanzas totales de la empresa, sino la habilidad gerencial para 

convertir en efectivo determinados activos y pasivos corrientes. Facilitan examinar 

la situación financiera de la compañía frente a otras, en este caso los ratios se 

limitan al análisis del activo y pasivo corriente. 

 

Ratios de liquidez 

Para los autores Gutierrez y Tapia (2016), la liquidez representa la facilidad, 

velocidad y el grado de merma para convertir los activos circulantes en tesorería. 

Es decir, la liquidez que es una propiedad que mide si un activo es más realizable 

con certidumbre en el corto plazo sin incurrir en una pérdida. Debido a que la liquidez 

refleja la capacidad de la empresa de asumir sus deudas al corto plazo este debe se 

mide a través de los siguientes Ratios de Liquidez: 

 

- Razón circulante: La razón circulante es un indicador que determina la 

capacidad de la empresa de liquidar sus compromisos en caso se le exigiere el 

pago inmediato de todas sus obligaciones corrientes y como aquel que muestra 

la proporción o grado de cobertura de las deudas a corto plazo que pueden ser 

cubiertas por elementos del activo en el mismo periodo, indispensable para 

estimar la continuidad o fracaso de la empresa (Activo corriente/pasivo 

corriente) 

- Prueba ácida: La razón ácida es un indicador financiero, utilizado para medir 

la liquidez de una empresa e indicar su capacidad para asumir compromisos a 

corto plazo, haciendo uso de sus activos de mayor liquidez. Éste ratio muestra 

la relación entre las cuentas del activo corriente y el pasivo corriente, pero sin 

incluir las existencias o inventarios dentro del primero, se expresa en número de 

veces, pero se puede interpretar de formas alternativas también. (Prueba acida 

= Activo corriente-existencias/pasivo corriente) 

- Prueba defensiva: Éste ratio muestra la relación entre las cuentas más liquidas 
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del activo corriente, como son caja y bancos y los valores negociables con el 

pasivo corriente, se expresa en número de veces, y ya sabemos que se puede 

interpretar de formas alternativas. Pudiendo determinarse mediante la fórmula. 

(caja y bancos/pasivos corrientes) *100. 

- Capital de trabajo: Se refiere a la inversión que realiza una organización en 

activos circulantes o a corto plazo: efectivo, valores realizables, inventario. Esto 

se traduce en que el capital de trabajo incluye todos los recursos que destina una 

empresa diariamente para llevar a cabo su actividad productiva, referidos tanto 

a activos circulantes como a pasivos circulantes; cuya diferencia da lugar al 

denominado capital de trabajo neto. 

-  

1.2.3. Importancia de la liquidez 

El autor Herrera (2016), manifiesta el estudio de la liquidez en una entidad es 

fundamental para evaluar la situación y el desempeño económico y financiero de 

una empresa a corto plazo, es decir, detectar si la empresa tiene suficientes recursos 

financieros y disponibles para cubrir las obligaciones presentes (p.153). 

 

1.2.4. Origen del dinero 

Para Gutiérrez (2016), parte en la edad antigua con el intercambio de bienes, 

prosiguió con el uso de recursos metálicos como unidad monetaria en las 

principales culturas. Ya desde el siglo IX, el papel moneda se estableció como 

medio de pago en China para que después en el siglo XX se estableciera en la 

mayoría de civilizaciones. En el siglo XX, el papel moneda se estableció como 

principal forma de dinero por su versatilidad y forma práctica de manejo, dándose 

la posibilidad que cada unidad monetaria representara un alto valor económico 

(Gozalbes, 2011). Por lo tanto, en la actualidad, el dinero son los billetes, las 

monedas en curso legal y los saldos de los depósitos que se tiene en los bancos 

(Díaz y Jacobs, 2011). 

 

1.2.5. La liquidez y el Efectivo 

Gutierrez (2016), define al efectivo como un activo financiero líquido, 

universalmente aceptado para realizar el pago de bienes, servicios y amortización 

de deudas, a la vez, sirve como reserva de valor pudiendo ahorrarlo o usarlo más 

adelante. Según Jiménez (2012), el dinero es un activo financiero líquido; financiero 
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porque permite mantener o reservar el valor de la riqueza y líquido porque su poder 

de compra puede realizarse en cualquier momento. Es parte de la riqueza financiera 

de las empresas y usado para hacer transacciones, por tanto, es una variable de stock 

cuya característica fundamental es ser líquida (De Gregorio, 2012). 

 

1.2.6. Consideraciones sobre liquidez, rentabilidad y riesgo 

Maldonado, Zambrano, & Bernal, (2017), dentro de todos los aspectos financieros, 

en la gestión financiera existen tres elementos que merecen una especial 

consideración, como son 1. Rentabilidad, que es un concepto relacionado a 

crecimiento, cuando una empresa es rentable es porque está generando ingresos 

monetarios, pero hay muchos factores a considerar dentro de este concepto. 2. 

Liquidez, es cuando una organización mantiene el efectivo para cubrir todas sus 

obligaciones, y hace referencia a que tener liquidez significa cumplir con los 

compromisos y tener solvencia refleja la disponibilidad que posee para pagar esos 

compromisos. 3. Riesgo, dentro de una organización sino se cuenta con la 

información pertinente al momento de tomar decisiones, existe el riesgo de que las 

actividades no salgan como se lo esperaba y de que ocurra algo desfavorable (p. 5). 

 

1.2.7. Incapacidad del pago 

El autor Rizzo (2007), menciona que la incapacidad de pago que posee una entidad 

es un problema que, en la mayoría de los casos, surge de la mala administración 

del capital de trabajo. Teóricamente, la insolvencia financiera es la desencadenante 

de los concursos de acreedores, aunque, a veces, la iliquidez es la causante de la 

falta de pago de obligaciones (p. 24). 

 

1.2.8. Riesgo de liquidez 

De acuerdo con el autor Córdova (2012), el riesgo de liquidez se refiere a la 

incapacidad de conseguir flujos de efectivo necesarios para atender obligaciones 

por parte de una entidad a un periodo determinado, lo cual puede forzar a una 

liquidación anticipada, transformando en consecuencia las pérdidas en “papel” en 

pérdidas realizadas. 

 

1.2.9. Razones de liquidez 

Córdova (2012), Son aquellas que evalúan la capacidad de la empresa para satisfacer 
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sus obligaciones a corto plazo. Implica, por tanto, la habilidad para convertir activos 

en efectivo. Las razones de liquidez relejan la capacidad de una empresa para hacer 

frente a sus obligaciones a corto plazo conforma se vencen, a partir de ellas se 

pueden obtener muchos elementos de juicio sobre la solvencia de efectivo actual de 

la empresa y su capacidad para permanecer solvente en caso de situaciones 

adversas. La liquidez se refiere a la solvencia de la posición financiera general de 

la empresa, es decir, la facilidad con la que pagan sus obligaciones de corto plazo. 

En esencia se busca comparar las obligaciones de corto plazo con los recursos de 

corto plazo, disponibles para satisfacer dichas obligaciones. 

 

1.2.10. Dimensiones de la variable liquidez 

Según el autor Córdoba (2012), los Ratios se componen como las dimensiones de 

la variable liquidez, pues miden la capacidad de pago que tiene la empresa para 

hacer frente a sus deudas de corto plazo. Es decir, el dinero en efectivo de que 

dispone, para cancelar las deudas. Expresan no solamente el manejo de las finanzas 

totales de la empresa, sino la habilidad gerencial para convertir en efectivo 

determinados activos y pasivos corrientes. Facilitan examinar la situación 

financiera de la compañía frente a otras, en este caso los ratios se limitan al análisis 

del activo y pasivo corriente. Establece las siguientes dimensiones de la liquidez 

como sigue: 

- Liquidez General: determina la capacidad de la empresa para cumplir sus 

obligaciones a corto plazo, lo obtenemos dividiendo el activo corriente entre 

el pasivo corriente. El activo corriente incluye básicamente las cuentas de 

caja, bancos, cuentas y letras por cobrar, valores de fácil negociación e 

inventarios. Éste ratio es la principal medida de liquidez, muestra qué 

proporción las deudas de corto plazo son cubiertas por elementos del activo, 

cuya conversión en dinero corresponde aproximadamente al vencimiento de 

las deudas (p. 101). Su fórmula es como sigue: 

Activo Corriente / Pasivo Corriente 

- Prueba ácida: es la razón circulante, excepto por que excluye el inventario, 

el cual generalmente es el menos líquido de los Activos circulantes, calculada 

así. Es aquel indicador que al descartar del activo corriente cuentas que no son 

fácilmente realizables, proporciona una medida más exigente de la capacidad 
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de pago de una empresa en el corto plazo. Es algo más severo que la anterior 

y es calculado restando el inventario del activo corriente y dividiendo esta 

diferencia entre el pasivo corriente. Los inventarios son excluidos del análisis 

porque son los activos menos líquidos y los más sujetos a pérdidas en caso 

de quiebra. A diferencia de la razón anterior, esta excluye los inventarios por 

ser considerada la parte menos líquida en caso de quiebra. Esta razón se 

concentra en los activos más líquidos, por lo que proporciona datos más 

correctos al analista (p. 101). Su fórmula es como sigue: 

(Activo Corriente – Inventario) / Pasivo Corriente 

 

- Prueba defensiva: permite medir la capacidad efectiva de la empresa en el 

corto plazo; considera únicamente los activos mantenidos en Caja y Bancos y 

los valores negociables, descartando la influencia de la variable tiempo y la 

incertidumbre de los precios de las demás cuentas del activo corriente. Nos 

indica en términos porcentuales, la capacidad de la empresa para operar con 

sus activos más líquidos, sin recurrir a sus ventas exclusivamente. Calculamos 

este ratio dividiendo el total de los saldos de caja y bancos entre el pasivo 

corriente (p. 101). Su fórmula es como sigue: 

(Caja y Bancos / Pasivo Corriente) x 100 

- Capital de trabajo: se refiere a los activos circulantes, es la inversión que 

una empresa hace en activos a corto plazo (efectivo, valores negociables, 

inventarios y cuentas por cobrar). El capital de trabajo neto son los activos 

circulantes menos los pasivos circulantes. Mide la liquidez de una empresa. 

Muestra la relación entre los Activos Corrientes y los Pasivos Corrientes. El 

Capital de Trabajo, es lo que le queda a la firma después de pagar sus deudas 

inmediatas, es la diferencia entre los Activos Corrientes menos Pasivos 

Corrientes; algo así como el dinero que le queda para poder operar en el día a 

día (p. 101). Su fórmula es como sigue: 

Activo circulante – Pasivo circulante 

 

1.3. Definición de términos básicos. 

1. Gestión: es interactuar en todas las áreas de una empresa, organización, unidades, 
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instituciones informativas, etc.; entendemos además a toda “actividad dirigida a 

obtener y asignar los recursos necesarios para el cumplimiento de los objetivos de 

la organización. (Murray, p. 3) 

2. Toma de decisiones: Técnica de la administración financiera que tiene por objeto 

elegir la mejor alternativa relevante para la solución de problemas en la empresa y 

para el logro de objetivos preestablecidos, en condiciones de certidumbre, riesgo, 

conflicto o incertidumbre. (Robles, 2012, p. 15) 

3. Inventario: Son todos aquellos artículos o stocks usados en la producción (materia 

prima y productos en proceso), actividades de apoyo (suministro de mantenimiento 

y reparación) y servicio al cliente (productos terminados y repuestos. (Duran,2012, p 

55) 

4. Finanzas: La disciplina que, mediante el auxilio de otras, tales como la 

contabilidad, el derecho y la economía, trata de optimizar el manejo de los recursos 

humanos y materiales de la empresa, de tal suerte que, sin comprometer su libre 

administración y desarrollo futuros, obtenga un beneficio máximo y equilibrado 

para los dueños o socios, los trabajadores y la sociedad (Robles, p. 9) 

5. Flujo de efectivo: entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo 

(Guajardo y Andrade, 2008, p. 517) 

6. Planeación financiera: Técnica de la administración financiera con la cual se 

pretende el estudio, evaluación y proyección de la vida futura de una organización 

u empresa, visualizando los resultados de manera anticipada. (Robles, 2012, p. 15) 

7. Activo: Un activo es un recurso económico propiedad de una entidad, que se espera 

rinda beneficios en el futuro. El valor del activo se determina con base en el costo 

de adquisición del artículo, más todas las erogaciones necesarias para su traslado, 

instalación y arranque de operación (Guajardo y Andrade, 2008, p. 42) 

8. Inversionista: Persona física o jurídica que aporta sus recursos financieros con el 

fin de obtener algún beneficio futuro. (Robles, 2012, p. 130) 

9. Estados financieros: una representación estructurada de la situación financiera y 

del desempeño financiero de una entidad. El objetivo de los estados financieros con 

propósitos de información general es suministrar información acerca de la situación 

financiera, del desempeño financiero y de los flujos de efectivo de la entidad, que 

sea útil a una amplia variedad de usuarios a la hora de tomar sus decisiones 

económicas (Guajardo y Andrade, 2008, p. 44) 
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10. Control financiero: Técnica de la administración financiera que tiene por objeto 

asegurarse que se lleven a cabo todas las operaciones planteadas inicialmente, de 

manera eficiente, evaluando de forma conjunta todas las cifras preestablecidas con 

las reales, para encontrar las desviaciones, deficiencias o fortalezas que ayuden al 

logro de los objetivos planteados. (Robles, 2012, p. 15) 

11. Finanzas: las actividades en economía relacionadas con los lujos de capital y 

dinero entre individuos, empresas o estados, que estudian la obtención y gestión de 

los fondos que necesitan para cumplir sus objetivos y el de los criterios con que 

dispone de sus activos (Córdoba, 2012, p. 2). 

12. Actividades operativas: las actividades operativas comprenden el empleo de 

recursos para diseñar, producir, distribuir y vender bienes y servicios. (Chávez, 

2014, P. 15) 

13. Análisis financiero: Es una técnica de las finanzas que tiene por objeto el estudio 

y evaluación de los eventos económicos de todas las operaciones efectuadas en el 

pasado, y que sirve para la toma de decisiones para lograr los objetivos 

preestablecidos (Robles, 2012, p. 15) 

14. Cooperativa: Es una asociación de personas que se han unido de forma voluntaria 

para satisfacer sus necesidades y aspiraciones económicas, sociales y culturales en 

común mediante una empresa de propiedad conjunta y de gestión democrática 

(Martínez, 2015, p. 35). 

 

 



CAPÍTULO II  

MATERIAL Y MÉTODOS 

 
2.1. Hipótesis  

 

Hipótesis General. 

Hi: La gestión financiera tiene influencia en la liquidez de la Cooperativa Agraria 

APROECO de la ciudad Moyobamba, periodo 2018-2020. 

 
Hipótesis específicas. 

- El manejo del capital de trabajo de la Cooperativa Agraria APROECO de la 

ciudad de Moyobamba, periodo 2018- 2020 es deficiente 

- El manejo de las inversiones de la Cooperativa Agraria APROECO de la 

ciudad de Moyobamba, periodo 2018- 2020 es deficiente. 

- El financiamiento de la Cooperativa Agraria APROECO de la ciudad de 

Moyobamba, periodo 2018- 2020 es deficiente. 

- El comportamiento de los ratios de liquidez de la Cooperativa Agraria 

APROECO de la ciudad de Moyobamba, durante el periodo 2018 - 2020 

mostraron indicadores por debajo de lo exigido. 

 

2.2. Sistema de variables 

 
Variable independiente : Gestión Financiera  

Variable dependiente  : Liquidez 
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Tabla 1 

Operacionalización de variables 
 

Variables Definición conceptual 
Definición 

operacional 
Dimensiones Indicadores Escala 

 

 

 

GESTIÓN 

FINANCIERA 

Es la disciplina que se ocupa de 

determinar el valor, tomar decisiones y 

realizar acciones que tienen que ver con 

los medios financieros necesarios en las 

tareas de la organización, lo que incluye 

adquirirlos, invertirlos y administrarlos, 

convirtiendo la misión y visión en 

operaciones monetarias, a través de la 

gestión del efectivo, los recursos y el 

financiamiento de la empresa (Córdoba, 

2012, p. 3) 

Son todos los procesos 

que consisten en 

conseguir, mantener y 

utilizar dinero, sea 

físico o a través de 

instrumentos.

 

la gestión financiera es 

la que materializa la 

visión y misión de la 

entidad en operaciones 

monetarias. 

Capital 

de 

trabajo 

- Efectivo 

- Cuentas por cobrar 

- Inventario 

 

 

 

 

 

Nominal 

 

Inversiones 
- Inversiones a corto plazo 

- Inversiones a largo plazo 

- Retorno de las inversiones 

- Riesgo 

 

 

Financiamiento 

- Entidades financieras 

- Cuentas por pagar corto plazo 

- Cuentas por pagar largo plazo 

- Intereses 

- Instrumentos financieros 

 

 

 

LIQUIDEZ 

Es la capacidad que tiene la empresa 

para satisfacer sus obligaciones a corto 

plazo. Implica, por tanto, la habilidad 

para convertir activos en efectivo y 

pagar sus obligaciones, en esencia se 

busca comparar las obligaciones de 

corto plazo con los recursos de corto 

plazo, disponibles para satisfacer dichas 

obligaciones (Córdoba, 2012, p. 100) 

 

 

La liquidez es la 

capacidad que tiene la 

empresa de convertir 

sus activos en dinero y 

cumplir con sus 

obligaciones. 

Liquide

z 

Genera

l 

Activo Corriente / 

Pasivo 

Corriente 

 

 

 

Razón 
 

Prueba ácida 
(Activo Corriente – Inventario) / 

Pasivo Corriente 

Prueba 

defensiv

a 

(Caja y Bancos / 

Pasivo Corriente) 

x 100 

Capital 

de 

trabajo 

Activo circulante – 

Pasivo 

circulante 

Fuente: Elaboración propia 
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2.3. Tipo y nivel de investigación 

 
Tipo de investigación: Aplicada, porque las investigaciones de tipo aplicada 

tienen como finalidad primordial la resolución de problemas prácticos inmediatos en 

orden a transformar las condiciones (Sánchez y Reyes, 2006). En ese sentido la 

presente investigación tuvo carácter aplicada, por cuanto se ha recopilado 

información necesaria con la finalidad de resolver cada uno de los problemas 

planteados en la investigación 

Nivel de investigación: Descriptivo, porque se procederá a describir cada una de las 

variables en estudio (Gestión financiera y liquidez) y correlacional porque se busca 

determinar la relación existente entre ambas variables. 

 

2.4. Diseño de investigación 

 
El diseño de la investigación fue no experimental, debido a que no se manipuló 

ninguna variable, limitándose a apreciarlas y estudiarlas en su contexto natural, y 

de corte transversal porque se realizó en un periodo determinado, es decir, periodo 

2018 - 2020. (Hernández, Fernández & Baptista, 2014). 

Esquema siguiente: 

VI 
 

 

 

m r 

 

 

 
VD 

Donde   

VI = Gestión Financiera. 

VD = Liquidez. 

m = Muestra. 

r = Relación. 

 

 

2.5. Población y muestra Población 

 

La población objeto de estudio fueron 3 administrativos (Administrador, Gerente y 

Contador) y el acervo documentario (libros contables, Estados Financieros y demás 
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documentación que refleje información financiera de la Cooperativa Agraria 

APROECO de la ciudad de Moyobamba, periodo 2018- 2020 

Muestra 

La muestra estuvo conformada por el total de la población, es decir 3 

administrativos (Administrador, Gerente y Contador) y el acervo documentario 

contable de la Cooperativa Agraria APROECO, dicho acervo comprendió los libros 

contables, Estados Financieros y demás documentación que refleje información 

financiera de la Cooperativa. 

 

2.6. Técnicas e instrumentos de recolección de datos 

 

 
 

 

 

 

 

 

2.7. Técnicas de procesamiento y análisis de datos 

 
En la presente investigación los resultados obtenidos de la Guía de análisis 

documental de ambas variables se analizaron en hojas de cálculo de Excel. 

 

2.8. Material y Método 

 
2.8.1. Material 

Los materiales que se emplearon en el trabajo de investigación 

correspondieron a todos los ítems que se especificaron en el presupuesto del 

plan de investigación. 

 

2.8.2 Métodos 

En el estudio se utilizó el método deductivo, porque se dedujo que los resultados 

obtenidos a partir de la muestra son igual a los resultados de la población, 

asimismo, el investigador a partir de una teoría procedió a recoger información a 

fin de corroborar que la realidad es conforme según su fundamento teórico. Las 

hipótesis de estudio fueron formuladas a partir del marco conceptual y legal de las 

variables, las cuales, mediante la observación de la realidad y la recolección de 

datos se confirmaron.

TÉCNICA INSTRUMENTO ALCANCE INFORMANTE 

Observación Lista de cotejo 
Variables de 

estudio 

 
La Cooperativa Análisis 

documental 

Guía de análisis 

documental. 



CAPITULO III  

RESULTADOS Y DISCUSIÓN 

 
3.1. Resultados 

 
3.1.1 Variable independiente: Gestión Financiera 

 

 
Tabla 2 

Capital de trabajo 
 

Primera dimensión Si % No % TOTAL % 

Capital de trabajo 4 36% 7 64% 11 100% 

 

 

 

 

Figura 1. Capital de trabajo.  
(Fuente. Elaboración propia). 

 

 
Interpretación 

 
Según la lista de cotejo aplicada en la Cooperativa Agraria APROECO de la 

ciudad de Moyobamba, la Tabla N° 2; Figura N° 1, demuestran que la entidad 

no maneja adecuadamente su capital de trabajo en 64% y si maneja 

adecuadamente su capital de trabajo en 36%. 
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Tabla 3 

Inversiones 
 

Segunda dimensión Si % No % TOTAL % 

Inversiones 4 33% 8 66% 12 100% 

 

 

Figura 2. Inversiones.  

(Fuente. Elaboración propia). 

 
 

Interpretación 

 
Según la lista de cotejo aplicada en la Cooperativa Agraria APROECO 

de la ciudad de Moyobamba, la Tabla N° 3; Figura N° 2, demuestran que 

la entidad no maneja adecuadamente sus inversiones en 66% y si maneja 

adecuadamente sus inversiones en 33%. 

 
Tabla 4 

Financiamiento 
 

Tercera dimensión Si % No % TOTAL % 

Financiamiento 6 50% 6 50% 12 100% 
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40,00% 
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60,00%   

 

50,00% 
 

 

40,00% 
 

 

30,00% 
    

 

20,00% 
    

 

10,00% 
    

 

0,00% 
 

 

Si 

  

 

No 

 

 

Figura 3. Financiamiento.  

(Fuente. Elaboración propia). 

 

 
Interpretación 

 
Según la lista de cotejo aplicada en la Cooperativa Agraria APROECO de la ciudad 

de Moyobamba, la Tabla N° 4; Figura N° 3, demuestran que la entidad no maneja 

adecuadamente su financiamiento en 50% y si maneja adecuadamente su 

financiamiento en 50%. Asimismo, el comportamiento del financiamiento en 

términos cuantitativos es como se muestra en la Tabla N° 5 y Figura N° 4. 

 
Tabla 5 

Financiamiento 
 

Periodo 
Entidad 

Financiera 
Importe Interés (5%) Total 

2018 Agrobanco S/. 93 840.56 S/. 4692.02 S/. 98 532.59 

2019 Agrobanco S/. 103 500.03 S/. 5175.00 S/. 108 675.03 

2020 Agrobanco S/. 150 286.59 S/. 7514.32 S/. 157 800.92 

Fuente: Elaboración propia 

 

 

  

 
 

 

 

 

50% 

  

 
 

 

 

 

50% 
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Figura 4. Financiamiento  

(Fuente. Elaboración propia) 

 

 
Interpretación 

 
Como se puede apreciar en la Tabla N° 5; Figura N° 4, en el ejercicio 2018, la 

Cooperativa Agraria APROECO de la ciudad de Moyobamba, adeudaba a la 

entidad financiera estatal Agrobanco, por concepto de créditos una suma de S/ 

93,840.26; adquiridos a una tasa de interés de 5%, generándole para ese entonces 

una deuda total de S/ 98,532.59; en el ejercicio 2019 su deuda ascendió a S/ 

103,500.03; con una tasa de interés de 5%, acumulando un total para dicho ejercicio 

de S/ 108,675.03; y en el ejercicio 2020, su deuda fue de S/. 150 286.59, con una 

tasa de interés también del 5%, acumulando un total de S/. 157 800.92, de lo cual 

se puede apreciar que la cooperativa ha ido incrementando sus préstamos a través 

de los periodos estudiados, debido a que también incrementaba el nivel de sus 

operaciones económicas, cuya financiación era con capital de terceros. 
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3.1.2 Variable Dependiente: Liquidez 

 
Tabla 6 

Ratios de liquidez General 
 
 

Periodo Activo Corriente / Pasivo Corriente 

2018 1 564 134.00 / 303 824.00 = 5.15 

2019 1 834 007.00 / 280 312.00 = 6.54 

2020 1 767 090.00 / 367 303.00 = 4.81 

Fuente: Elaboración propia 

 
 

Figura 5. Liquidez General.  

(Fuente. Elaboración propia) 

 

 
Interpretación 

 
Como se puede apreciar en la Tabla N° 6; Figura N° 5, en el ejercicio 2018; por 

cada S/ 1.00; de deuda que posee la Cooperativa Agraria APROECO de la ciudad 

de Moyobamba, tuvo S/ 5.15 de respaldo; en el ejercicio 2019; por cada S/ 1.00; de 

deuda que posee, tuvo S/ 6,54 de respaldo y en el ejercicio 2020; por cada S/ 1.00; 

de deuda que posee, tuvo S/ 4.81 de respaldo; lo que significa que, aun cancelando 

todos sus pasivos corrientes, la mencionada cooperativa todavía estaba en 

condiciones de seguir brindando préstamos a sus respectivos socios. 

 

7 
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4 
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Tabla 7  

Prueba Ácida 
 

Periodo Activo Corriente - Inventario / Pasivo Corriente 

2018 1 564 134.00 – 4 056.00 / 303 824.00 = 5.13 

2019 1 834 007.00 – 358.00 / 280 312.00 = 6.54 

2020 1 767 090.00 – 332 217.00/ 367 303.00 = 3.91 

Fuente: Elaboración propia 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
6,54   

5,13  
3,91 

 

   

   

 

 

Figura 6. Prueba Ácida.  

(Fuente. Elaboración propia) 

 

 
Interpretación 

 
Como se puede apreciar en la Tabla N° 7; Figura N° 6. En el ejercicio 2018; por 

cada S/ 1.00; de deuda que posee la Cooperativa Agraria APROECO de la ciudad 

de Moyobamba, tuvo S/ 5.13 de respaldo; en el ejercicio 2019; por cada S/ 1.00; de 

deuda que posee, tuvo S/ 6,54 de respaldo y en el ejercicio 2020; por cada S/ 1.00; 

de deuda que posee, tuvo S/ 3.91 de respaldo; lo que significa que, aun cancelando 

todos sus pasivos corrientes, la mencionada cooperativa todavía estaba en 

condiciones de seguir brindando préstamos a sus respectivos socios. 
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Tabla 8  

Prueba Defensiva 
 

Periodo (Caja y Bancos / Pasivo corriente) 100 

2018 (304 838.00 / 303 824.00) 100 = 100.33% 

2019 (235 193.00 / 280 312.00) 100 = 83.90% 

2020 (593 093.00 / 367 303.00) 100 = 161.47% 

Fuente: Elaboración propia 

 

 

 

 

 
 

   

   

   

   161,47%  

       

 100,33%      

   83,90%    

       

 

 

Figura 7. Prueba Defensiva. 

(Elaboración propia) 

 

 
Interpretación 

 
Como se puede apreciar en la Tabla N° 8; Figura N° 7, La prueba defensiva, indica 

que una empresa puede operar a corto plazo; es decir, que sus obligaciones 

corrientes pueden ser cumplidas de inmediato; es así, que en el ejercicio 2018, la 

Cooperativa Agraria APROECO de la ciudad de Moyobamba, sus obligaciones 

corrientes están respaldadas por el 100.33% de disponibilidad; en el ejercicio 2019; 

solo estuvo garantizado el pago del 83.90%; y en el ejercicio 2020; por el 161.47%; 

estos resultado nos indican que solo en el ejercicio 2019, la Cooperativa Agraria 

APROECO de la ciudad de Moyobamba, no hubiese podido afrontar sus pasivos 

corrientes a corto plazo por falta de disponibilidad. 
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Tabla 9 

Capital de trabajo 
 

Periodo Activo Circulante – Pasivo Circulante 

2018 1 564 134.00 – 303 824.00 = 1 260 310.00 

2019 1 834 007.00 – 280 312.00 = 1 553 695.00 

2020 1 767 090.00 – 367 303.00 = 1 399 787.00 

Fuente: Elaboración propia 
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Figura 8. Capital de trabajo.  

(Fuente. Elaboración propia) 

 

 
Interpretación 

 
Como se puede apreciar en la Tabla 9; Figura N° 8, en el Ejercicio 2018, la 

Cooperativa Agraria APROECO de la ciudad de Moyobamba, tuvo un Capital de 

trabajo de S/ 1 260 310.00. en el ejercicio 2019, S/ 1 553 695.00; mientras que en 

el ejercicio 2020 fue de S/ 1 399 787.00; lo que en términos porcentuales equivale a 

un incremento del 23% para el ejercicio 2019 con relación al ejercicio 2018; para 

el ejercicio 2020 un decremento del -10% con relación al ejercicio 2019, y un 

incremento del 11% con relación al ejercicio 2018. Teniendo un crecimiento 

ponderado de 4.33% en los tres periodos. 
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Tabla 10  

Análisis de la influencia entre la gestión financiera y la liquidez de la Cooperativa 

Agraria APROECO, Moyobamba, periodo 2018-2020. 

Pruebas de chi-cuadrado 
 

Fuente: Base de datos del SPSS. V.25 

 

 
Interpretación 

En la Tabla N° 7 se observa la influencia de la gestión financiera en la liquidez de la 

Cooperativa Agraria APROECO de la ciudad de Moyobamba, demostrado 

mediante el análisis estadístico de chi cuadrado, en el que se obtuvo el valor de 

140,000 y una significancia igual a 0,000 (p-valor menor a 0.05), es decir, se acepta 

la hipótesis alterna y se rechaza la hipótesis nula, indicando que la gestión financiera 

influye en la liquidez de la Cooperativa Agraria APROECO de la Ciudad de 

Moyobamba, periodo 2018-2020. 

 

 

3.2. Discusión de resultados 

 
Mediante el análisis estadístico de chi cuadrado, se demostró que la gestión 

financiera influye en liquidez de la Cooperativa Agraria APROECO de la ciudad 

de Moyobamba, de acuerdo con el valor obtenido de 140,000 y una significancia 

bilateral de 0,000 (p-valor menor a 0.05), con lo cual se acepta la hipótesis alterna 

y se rechaza la hipótesis nula, indicando que la gestión financiera influye en la 

liquidez de la Cooperativa Agraria APROECO de la Ciudad de Moyobamba 

periodo 2018-2020, concordando con los resultados obtenidos por Flores et al. 

(2019), donde, la gestión financiera influye en la rentabilidad a corto plazo de 

acuerdo a la inversión de inventarios, financiación de proveedores y aportes de 

capital patrimonio, que resultó que al final del periodo 2017 se generaran pérdidas 

Valor df 
Significación 

asintótica (bilateral) 

Chi-cuadrado de Pearson 140,000a 130 ,000 

Razón de verosimilitud 65,576 130 1,000 

Asociación lineal por lineal 7,489 1 ,006 

N de casos válidos 30   
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debido a las deficiencias encontradas en cada dimensión en estudio, para ello la 

gerencia debe tomar medidas drásticas para mejorar radicalmente en sus resultados. 

La administración financiera incide de manera negativa sobre la rentabilidad en s/ 

132,618.32 soles debido a que existe un mal uso de los recursos esto ha generado 

la insolvencia que estaba en progreso esto causó que las operaciones de la empresa 

se encuentren un poco saturadas, de esta manera no genera progreso para la entidad 

y afecta gravemente en la rentabilidad. Con el análisis a los estados financieros se 

logró determinar 43 con claridad las falencias con la que cuenta la empresa para el 

desarrollo de sus actividades. 

Asimismo, los resultados demuestran que la Cooperativa Agraria APROECO de la 

ciudad de Moyobamba, 2018-2020 no maneja adecuadamente su capital de trabajo 

en 64% y si lo hace en 36%. Con respecto a sus inversiones la entidad no maneja 

adecuadamente sus inversiones en 66% y si lo hace en 33%. En cuanto a su 

financiamiento, la Cooperativa no maneja adecuadamente su financiamiento en 50% 

y si lo hace en 50%, asimismo, en los tres periodos de estudio la entidad recurrió a 

la institución financiera Agrobanco para obtener préstamos de S/ 93,840.26 en el 

ejercicio 2018; S/ 103,500.03 en el ejercicio 2019; y S/. 150 286.59 en el ejercicio 

2020, respectivamente a una tasa de interés anual de 5%, la mima que otorga a sus 

socios a una tasa de interés anual de 9%; generando un margen de utilidad bruta de 

4%, lo cual guarda relación con lo expuesto por Mori (2019), donde se indica que en 

el 2017 se obtuvo una excelente utilidad, por lo cual los estados financieros 

arrojaron ganancias en el primer trimestre, de los cuales al semestre se pudo 

observar que la agencia comenzó arrojar negativo en los índices de gestión 

administrativa. se puede terminar que la gestión financiera tiene un gran porcentaje 

de incidencia sobre la agencia de Puente Piedra del Banco Financiero del Perú. Por 

ende, si no hubiera una buena gestión no se produciría una rentabilidad para la 

agencia como para la entidad financiera, esto quiere decir que no solo es una agencia 

transaccional sino también comercial la cual genera liquidez a corto, como largo 

plazo. 

Para determinar la liquidez de la Cooperativa Agraria APROECO de la ciudad de 

Moyobamba, periodo 2018 – 2020, se realizó el cálculo de los ratios financieros de 

liquidez, por tanto, con respecto a la liquidez general, en el ejercicio 2018 presenta 
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un valor de 5.15; en el ejercicio 2019, 6.54 y en el ejercicio 2020 un valor de 4.81; 

demostrándose que en los tres periodos de estudio, los activos corrientes de la 

Cooperativa superaban a su pasivos corrientes, convirtiendo en una entidad capaz 

de cumplir son sus obligaciones en plazos y fechas establecidas. El ratio de prueba 

ácida de la Cooperativa Agraria APROECO de la ciudad de Moyobamba, en el 

ejercicio 2048 arrojó un valor de 5.13; en el ejercicio 2019, 6.54, y en el ejercicio 

2020 fue de 3.91, demostrándose así que la entidad pudo haber cumplido con todos 

sus pasivos circulantes haciendo uso de sus activados circulantes, exceptuando el 

uso de sus existencias; con relación al ratio prueba defensiva, de la Cooperativa 

Agraria APROECO de la ciudad de Moyobamba en el ejercicio 2018 arrojó un valor 

de 1.00; en el ejercicio 2019 de 0.83 y en el ejercicio 2020 tuvo una prueba 

defensiva de 1.61. En cuanto al capital de trabajo de la Cooperativa Agraria 

APROECO, en el ejercicio 2018, fue de S/ 1 260 310.00; en el ejercicio 2019, de 

S/ 1 553 695.00; y en el ejercicio 2020, tuvo un capital de S/ 1 399 787.00; 

apreciándose que la Cooperativa Agraria APROECO en los tres periodos disponía 

de un adecuado capital de trabajo para el desarrollo de sus operaciones, con estos 

resultado se evidencia que, de los tres periodos estudiados, solo en el ejercicio 2019 

la cooperativa no hubiese podido afrontar sus obligaciones circulantes ya que estos 

superaban la disponibilidad de caja, lo cual concuerda con los resultados de Shica y 

Castro, (2019), donde se encontró que existen deficiencias con respecto a las 

cuentas por cobrar, inventarios y cuentas por pagar; este hecho se vio reflejada en 

las obligaciones a corto plazo, siendo analizadas en los ratios de liquidez general, 

prueba ácida y prueba defensiva de 1.34 ; 1.38 y 0.07 respectivamente en los 

periodos 2016 – 2017, de igual manera con el estudio de Fernández (2017), el cual 

concluyó que, la empresa no cuenta con liquidez a corto plazo para hacer frente a 

sus obligaciones, debido a las deficiencias que se encontraron en los procesos de 

planificación financiera, parámetros financieros, e inestabilidad de la empresa, 

deficiencias que genera que la tasa de pasivos corrientes solo alcance para cubrir 

un 0.7% de las deudas a corto plazo. 
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CONCLUSIONES 

 
- La gestión financiera influye positivamente en la liquidez de la Cooperativa Agraria 

APROECO de la ciudad de Moyobamba periodo 2018-2020, demostrado mediante 

el análisis estadístico Chi cuadrado, en el que se obtuvo el valor de 140,000 y una 

significancia bilateral de 0,000 (p-valor menor que 0.05), con lo cual se acepta la 

hipótesis alterna, y se rechaza la hipótesis nula. 

- La cooperativa presenta un mal manejo de su capital de trabajo en 64% y un buen 

manejo en 36%. Asimismo, el capital de trabajo de la Cooperativa en los tres periodos 

de estudio muestra un crecimiento ponderado de 4%, pues el 2018 fue de S/ 1 260 

310.00, en el ejercicio 2019 fue de S/ 1 553 695.00; mientras que en el ejercicio 2020 

fue de S/ 1 399 787.00; lo que en términos porcentuales equivale a un incremento del 

23% para el ejercicio 2019 con relación al ejercicio 2018; para el ejercicio 2020 un 

decremento del -10% con relación al ejercicio 2019, y un incremento del 11% con 

relación al ejercicio 2018. 

- La cooperativa maneja sus inversiones de forma deficiente en 66% y de manera 

eficiente en 33%, ya que no se planifica adecuadamente antes de invertir. 

- En los tres periodos de estudio, la Cooperativa no maneja adecuadamente su 

financiamiento en 50% y si lo hace en 50%, asimismo, la Cooperativa financiaba sus 

actividades a través de créditos adquiridos de Agrobanco a una tasa interés del 5%, 

para lo cual en el ejercicio 2018, adeudaba, S/ 93,840.26; en el ejercicio 2019 S/ 

103,500.03; y en el ejercicio 2020, su deuda fue de S/. 150 286.59, de lo cual se puede 

apreciar que la cooperativa ha ido incrementando sus préstamos a través de los 

periodos estudiados en una tasa ponderada de 23%. 

- La evolución de la liquidez de la Cooperativa Agraria APROECO de la ciudad de 

Moyobamba es casi uniformes en los tres periodos de estudio, pues los ratios de 

liquidez general están en S/ 5.15; S/ 6.54 y S/4.81; de prueba ácida está en S/ 5.13; 

S/ 6.54 y 3.91; prueba defensiva en S/ 100.33%; S/ 83.90% y 161.47%; 

respectivamente en el periodo 2018; 2019 y 2020, siendo una evolución casi 

constante, no existiendo en ninguno de los tres ejercicios problemas con el 

cumplimiento de sus obligaciones. 
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RECOMENDACIONES 

 
La Cooperativa Agraria APROECO, en lo sucesivo analice y evalúe su estado de 

situación financiera trimestralmente, haciendo uso de indicadores financieros que 

le permitan identificar puntos críticos con respecto a su liquidez, los cuales puedan 

atentar contra su estabilidad en el entorno donde opera. 

La Cooperativa debe continuar apoyándose en capital de terceros para el desarrollo 

de sus actividades, de manera que cuente con un capital de trabajo óptimo que le 

permita desenvolverse adecuadamente. 

Que la entidad en lo sucesivo realice un adecuado estudio y planificación sus 

inversiones, reduciendo el riesgo de pérdidas y fracasos que afecten el logro de 

metas y objetivos institucionales. 

La gerencia debe evaluar las oportunidades de crédito existentes en el mercado 

financiero para apalancar sus actividades, pudiendo tomar las mejores decisiones 

de financiamiento que permita a la entidad desarrollar sus actividades sin 

inconvenientes, teniendo en cuenta los costos, el tiempo de pago, trámites 

necesarios y demás aspectos importantes que tengan injerencia en el bienestar 

institucional. 

Que la entidad se encuentre en constante verificación de su liquidez, garantizando 

un adecuado flujo monetario que le permita atender y cumplir con el pago de sus 

obligaciones inmediatas (cuotas de créditos, compra de mercancías, pago de 

remuneraciones, etc.), además de programar los pagos de sus obligaciones a corto 

y mediano plazo. 
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ANEXOS 
 

 

Anexo A: Matriz de consistencia 

Título: Gestión financiera y su influencia en la liquidez de la cooperativa agraria APROECO, Moyobamba, periodo 2018-2020. 
 

PROBLEMA OBJETIVO HIPÓTESIS VARIA
BLES 

DIMENSIONES INDICADORES METODOLOGÍA 

Problema general 

¿De qué manera la gestión 

financiera influye en la liquidez 

de la Cooperativa Agraria 

APROECO, Moyobamba, 

periodo 2018-2020? 

 

Problemas específicos: 

¿Cómo fue el manejo del capital 

de trabajo de la Cooperativa 

Agraria APROECO de la ciudad 

de Moyobamba, periodo 2018-

2020? 

¿Cómo fue el manejo de las 

inversiones en la Cooperativa 

Agraria APROECO de la ciudad 

de Moyobamba, periodo 2018-

2020? 

¿Cómo fue el financiamiento de 

la Cooperativa Agraria 

APROECO de la ciudad de 

Moyobamba, periodo 2018- 

2020? 

¿Cuál fue el comportamiento de 

los ratios de liquidez de la 

Objetivo general: 

Determinar la influencia de la 

gestión financiera en la liquidez 

de la Cooperativa Agraria 

APROECO, Moyobamba, 

periodo 2018 - 2020 

 

Objetivos específicos: 

Conocer como es el manejo del 

capital trabajo de la Cooperativa 

Agraria APROECO de la ciudad 

de Moyobamba, periodo 2018- 

2020. 

Conocer como es el manejo de 

las inversiones de la Cooperativa 

Agraria APROECO de la ciudad 

de Moyobamba, periodo 2018- 

2020. 

Conocer como es el 

financiamiento de la 

Cooperativa Agraria APROECO 

de la ciudad de Moyobamba, 

periodo 2018- 2020. 

Conocer como es la evolución de 

los ratios de liquidez de la 

Hipótesis general: 

La gestión financiera tiene 

influencia en la liquidez de la 

Cooperativa Agraria APROECO 

de la Ciudad de Moyobamba 

periodo 2018-2020. 

 

Hipótesis específicas: 

El manejo del capital de trabajo 

de la Cooperativa Agraria 

APROECO de la ciudad de 

Moyobamba, periodo 2018- 

2020 es deficiente. 

El manejo de las inversiones de 

la Cooperativa Agraria 

APROECO de la ciudad de 

Moyobamba, periodo 2018- 

2020 es deficiente. 

El financiamiento de la 

Cooperativa Agraria APROECO 

de la ciudad de Moyobamba, 

periodo 2018- 2020 es 

deficiente. 

El comportamiento de los ratios 

de liquidez de la Cooperativa 

 

 

 

 

 

 

 

Ge

sti

ón 

fin

an

cie

ra 

 

Capital de trabajo 

- Efectivo 
- Cuentas por cobrar 
- Inventario 

Tipo de 

investigac

ión: 

Aplicada 

Nivel de 

investigac

ión: 

Descriptiv
o y 

correlacio

nal 

Diseño de 

investigación: 

No 

experimental 

Población y 

muestra: 

3

 administrat

ivos 

(Administrador, 
Gerente y 

Contador) y el 

 acervo 

documentario 

Técnicas e 

instrumen

 

 

Inversiones 

- Inversiones a 

corto plazo 

- Inversiones a 

largo plazo 

- Retorno de las 

inversiones 
- Riesgo 

 

 

 

Financiamiento 

- Entidades 

financieras 

- Cuentas por pagar 

corto plazo 

- Cuentas por pagar 

largo plazo 
- Intereses 

- Instrumentos 
financieros 

 

 

 

 

 

Liquidez 

Liquidez General 
(Activo Corriente / 
Pasivo Corriente) 

 

Prueba Acida 

(Activo Corriente – 
Inventario / Pasivo 
Corriente) 

 

Prueba Defensiva 
(Caja y Bancos / 

Pasivo Corriente) 
*100 
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Cooperativa Agraria APROECO 

de la ciudad de Moyobamba, 

periodo 2018- 2020? 

Cooperativa Agraria APROECO 

de la ciudad de Moyobamba, 

periodo 2018- 2020. 

Agraria APROECO de la ciudad 

de Moyobamba, durante el 

periodo 2018 - 2020 mostraron 

indicadores por debajo de lo 

exigido 

 

 
Capital de trabajo 

 

Activo Corriente − 

Pasivo Corriente 

tos: 

Técnicas: 

Observación y el 

análisis 

documental. 

 
Instrumentos: 

Lista de cotejo y 

Guía de análisis 

documental 

Fuente: Elaboración propia 

 

Anexo B: Instrumento de Recolección de datos para la Variable Gestión financiera 

 
Lista de Cotejo 

La presente lista de cotejo tiene por finalidad recopilar información que ayude al desarrollo de la investigación denominada 

Gestión financiera y su influencia en la liquidez de la Cooperativa Agraria APROECO, Moyobamba periodo 2018- 

2020. 

 
Instrucciones: 

 

Lee atentamente cada ítem y marque con un aspa una de las alternativas que corresponda a su respuesta. Asimismo, no 

existen respuestas “correctas” o “incorrectas”, ni respuestas “buenas” o “malas”. Solo se solicita honestidad y sinceridad de 

acuerdo a su contextualización. De la veracidad de su respuesta brindada se obtendrá los resultados exactos 

Finalmente, se le solicita marcar todos los ítems, asegurándole que la respuesta que vierta es totalmente reservada y se 

guardará confidencialidad. 
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Variable independiente: Gestión Financiera 

Capital de Trabajo SI NO 

1 
¿Cree Ud. que la entidad cuenta con efectivo suficiente y necesario para realizar 

sus operaciones adecuadamente? 
X 

 

2 ¿Cree usted, que la empresa utiliza eficazmente su capital de trabajo?  X 

3 
¿Considera que la cooperativa cuenta con el suficiente efectivo para cumplir con 

sus obligaciones ante sus proveedores? 
X 

 

4 
¿Considera que la cooperativa cuenta con la suficiente liquidez para cumplir con 

sus obligaciones ante terceros? 

 
X 

5 
¿Cree Ud. que la entidad posee cuantas por cobrar adecuadas para atender sus 

necesidades gasto ante alguna contingencia? 

 
X 

6 ¿Cree usted, que se lleva un registro adecuado de las cuentas por cobrar?  X 

7 
¿Cree Ud. que la entidad cuanta con adecuados volúmenes de inventarios, para no 

afectar su liquidez y por ende, su rendimiento? 
X 

 

8 ¿Cree Ud. que la entidad cuanta con el adecuado stock de inventario para realizar 

óptimamente sus operaciones? 
X  

9 ¿Cree Ud. que la cooperativa cuanta con el capital de trabajo adecuado para 

realizar inversiones en el corto plazo? 

 X 

10 
¿En la cooperativa se realizan conciliaciones periódicas de los saldos a 

proveedores y cuentas por pagar a terceros con el total de cuantas por pagar 

documentados? 

 
X 
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11 ¿Considera Ud. que la cooperativa sostiene el nivel apropiado de ventas para 

cubrir sus gastos asociados al nivel de operaciones? 

 X 

Inversiones SI NO 

12 ¿La entidad, realiza estudios de mercado antes de invertir en una nueva iniciativa?  X 

13 ¿Cree Ud. que la entidad posee inversiones financieras a corto plazo adecuadas? X  

14 
¿Considera Ud. que la entidad posee inversiones financieras a largo plazo 

adecuadas? 
X 

 

15 ¿La cooperativa planifica sus inversiones financieras a corto y largo plazo?  X 

16 
¿Considera Ud. que las inversiones que efectúa la entidad tienen un buen retorno 

en el tiempo? 
X 

 

17 
¿Considera Ud. que las inversiones que efectúa la entidad son adecuadas y no 

presentan riesgos elevados para su liquidez y estabilidad financiera? 
X 

 

18 
¿Considera Ud. que la cooperativa evalúa adecuadamente los riesgos antes de 

invertir en un nuevo negocio? 

 X 

19 
Ante la oportunidad inversión con bajo riesgo ¿La cooperativa se encuentra apta 

para invertir? 

 X 

20 
¿La cooperativa se encuentra atenta de los sucesos políticos, económicos y 

sociales para reducir el riesgo de sus inversiones? 

 X 

21 
¿La entidad evalúa el resultado de sus inversiones para construir una mejor 

estrategia en inversiones futuras? 

 X 

22 
¿La cooperativa ha contratado seguros como herramientas para la gestión del 

riesgo de sus inversiones? 

 X 

23 
¿Considera Ud. que los socios de la cooperativa están de acuerdo con el 

rendimiento generado por las inversiones institucionales? 

 X 

https://www.monografias.com/trabajos6/diop/diop
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Financiamiento SI NO 

24 
¿Cree usted, que la empresa cuenta con niveles adecuados de apalancamiento 

financiero? 
X 

 

25 
¿Él gerente financiero planifica adecuadamente el financiamiento de la 

Cooperativa? 

 X 

26 
¿Cree usted, que es necesario contar con fuentes de financiación terciarias 

(proveedores, clientes)? 

 X 

27 
¿Cree usted, que los registros de cuentas por pagar son efectuados adecuadamente 

en la entidad? 

 X 

28 
¿Cree usted, que la cooperativa cumple con el pago a sus proveedores 

adecuadamente? 
X 

 

29 ¿Considera Ud. que el costo del financiamiento de la cooperativa es el adecuado? X  

 

 

30 
¿Considera Ud. que la entidad hace uso eficiente de los instrumentos financieros 

como apoyo en sus operaciones? 

 X 

31 
¿Considera que las principales fuentes de financiamiento de la Cooperativa son 

adecuadas? 
X 

 

32 ¿La cooperativa evalúa distintas opciones antes de optar por un financiamiento? X  

33 ¿Se lleva un control eficaz de los créditos adquiridos por la Cooperativa?  X 

 

34 

¿En la cooperativa se clasifica los créditos adquiridos en corrientes y no corrientes 

para conocer su proporción? 

 X 

 

35 
Ante la necesidad de un apalancamiento financiero ¿La cooperativa está apta para 

seguir apalancándose? 
X 
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Anexo C: Instrumento de Recolección de datos para la Variable Liquidez Guía de análisis documental 

Ratios de 

Liquidez 
Formula 

Periodos 

2018 2019 2020 

Liquidez 

General 
(Activo Corriente / Pasivo Corriente) 

   

Prueba Acida 
(Activo Corriente – Inventario / Pasivo 

Corriente) 

   

Prueba 

Defensiva 

(Caja y Bancos / Pasivo Corriente) 

*100 

   

Capital de 

trabajo 
Activo Corriente − Pasivo Corriente 
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Anexo D: Estados financieros 2020; 2019 y 2018. 
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